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CONTRATO DE PRESTAMO

ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes, Objeto, Elementos Integrantes, Organismo Ejecutor v Definiciones

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el 9 de febrero de 2011 entre la REPUBLICA ORIENTAL DEL
URUGUAY, en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, para cooperar en la ejecucion de un
programa de apoyo a la politica de acceso y retencion en la educacion media basica general y
técnico profesional, en adelante denominado el “Programa”. En el Anexo Unico, se detallan los
aspectos mas relevantes del Programa.

2, ELEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esta integrado por estas Estipulaciones Especiales, las Normas
Generales, el Anexo Unico y los Apéndices I y II al Anexo Unico, que se agregan. Si alguna
disposicion de las Estipulaciones Especiales o del Anexo o de los Apéndices I y II no guardare
consonancia o estuviere en contradiccion con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en
las Estipulaciones Especiales o en el Anexo respectivo. Cuando existiere falta de consonancia o
contradiccion entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales o del Anexo o de los
Apéndices [ y II, prevalecera el principio de que la disposicion especifica prima sobre la general.

(b) En las Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de
procedimiento relativas a la aplicacion de las clausulas sobre amortizacion, intereses, comision
de crédito, inspeccion y vigilancia, desembolsos, asi como otras disposiciones relacionadas con
la ejecucion del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter
general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la gjecucion del Programa y la utilizacion de los recursos del
financiamiento del Banco seran llevadas a cabo, en su totalidad, por la Administracion Nacional
de Educacion Publica (en adelante denominada indistintamente el “Organismo Ejecutor” o
“ANEP”). El Prestatario deja constancia, en el marco de los requerimientos del Programa, de la
capacidad legal y financiera del Organismo Ejecutor para actuar como tal.

2480/0C-UR



4. DEFINICIONES

Para los efectos de las disposiciones del Capitulo IV de las presentes Estipulaciones
Especiales, se adoptan las siguientes definiciones:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(g)

(h)

“Agente de calculo”: Significa el Banco para los efectos de las
Estipulaciones  Especiales del presente Contrato. Todas las
determinaciones efectuadas por dicho agente tendran un caricter final,
concluyente, y obligatorio para las partes (salvo error manifiesto), y se
efectuaran, mediante justificacion documentada, de buena fe y en forma
comercialmente razonable.

“Moneda de Denominacion”: La moneda de curso legal en la Republica
Oriental del Uruguay (también indistintamente denominada “Pesos
Uruguayos™ o “UYU”)

“Moneda de Pago”: Dolares de los Estados Unidos de América
(“dolares”) o UYU, a ser determinada en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Convencion para el Pago de Intereses”: Una convencion para el conteo
de dias, a ser utilizada para el calculo del pago de intereses, a ser
establecida en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Conversiéon”: Para los nuevos desembolsos convertidos es la
fecha efectiva de desembolso; para las Conversiones de saldos deudores es
la fecha en que se re-denomina la deuda. Estas fechas se establecerdn en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Plazo de Conversion™: significa el plazo de amortizacion de cada
Conversion en UYU efectuada de acuerdo con la Clausula 4.04 de estas
Estipulaciones Especiales. Dependiendo de las condiciones de mercado, el
Plazo de Conversion puede ser igual o inferior al plazo original de
amortizacion del Financiamiento previsto en la Cldusula 2.01 de estas
Estipulaciones Especiales.

“Fecha de Valuacion de Pago”: significa que son determinadas en base a
un cierto numero de Dias Habiles Bancarios (a ser determinado en la Carta
Notificacion de Conversion) antes de cualquier fecha de pago de
amortizacion, intereses, o ambos, conforme sea el caso.

“Dia Habil Bancario”: A ser definido en la “Carta Notificacion de
Conversion”.
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“VPP” (Vida Promedio Ponderada): se calcula, en afios (utilizando dos
decimales), sobre la base de las amortizaciones de todas las Conversiones
del Préstamo informadas en las Cartas Notificacion de Conversion y es
definida como la division entre (A) y (B) siendo:

(A) la sumatoria de los productos de (i) y (ii), definidos como:
(1) el monto de cada pago de amortizacion;

(i1) la diferencia del numero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion establecida en la Carta Notificacion de Conversion y
la fecha de firma del Contrato de Préstamo, dividido por 365 dias;
¥

(B) el monto total convertido.

La formula a aplicar es la siguiente:

. [(FP,-FS
L2 A" 365

J=1 i=l

vPP =

donde:

VPP e¢s la vida promedio ponderada de las Conversiones, en afios.

m es el nimero total de conversiones realizadas.

n es el numero total de pagos de amortizacion establecidos en la Carta
Notificacion de Conversion.

Aji es la amortizacion i referente a la Conversion j, calculada en dolares.
FPji es la fecha de pago de la i-ésima amortizaciéon de la j-ésima
Conversion.

FS es la fecha de suscripcion del contrato de préstamo.

MTC es el monto total convertido, calculado en dolares, segun lo
estipulado en las Cartas de Notificacion de Conversion.

“indice de Inflacién Aplicable” (para ajustar el nominal):

indice Ul (la “Unidad Indexada”): significa unidad monetaria de

inflacion cuyo valor es publicado segun la fuente que se establezca en la
Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Cambio UYU/dolares™: Es igual a la cantidad de UYU por un
Dolar publicada por algin proveedor de precios, incluyendo, pero no
limitado a Reuters o Bloomberg, conforme lo determine el Agente de
Calculo.
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(1) “Tipo de Cambio UYU/USD para la Fecha de Valuacién de Pago”:
significa, para una fecha determinada, el promedio durante cierto nimero
de dias hdbiles de la cantidad de Pesos Uruguayos por un ddlar segun la
fuente que se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

(m) “Tipo de Tasa de Interés en UYU”: una de las Tasas de interés en UYU

conforme haya sido seleccionada por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversion, y establecida en la Carta Notificacion de Conversion

CAPITULO 1

Costo, Financiamiento v Recursos Adicionales

CLAUSULA 1.01. Costo_del Programa. El costo total del Programa se estima en el
equivalente de ciento catorce millones quinientos mil dolares de los Estados Unidos de América
(US$114.500.000). Salvo que en este Contrato se exprese lo contrario, en adelante el término
“dolares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

CLAUSULA 1.02. Monto del financiamiento. (a) En los términos de este Contrato, el Banco
se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un financiamiento, en adelante denominado
el “Financiamiento”, con cargo a los recursos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinario
del Banco, hasta por una suma de cuarenta y ocho millones de ddlares (US$48.000.000), que
formen parte de dichos recursos. Las cantidades que se desembolsen con cargo a este
Financiamiento constituiran el “Préstamo”.

(b)  El Préstamo sera un Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés
Basada en LIBOR.

CLAUSULA 1.03. Disponibilidad _de _moneda. No obstante lo dispuesto en las
Clausulas 1.02 y 3.01(a), si el Banco no tuviese acceso a la Moneda Unica pactada, el Banco, en
consulta con el Prestatario, desembolsara otra Moneda Unica de su eleccion. El Banco podréa
continuar efectuando los desembolsos en la Moneda Unica de su eleccion mientras continte la
falta de acceso a la moneda pactada. Los pagos de amortizacion se haran en la Moneda Unica
desembolsada con los cargos financieros que correspondan a esa Moneda Unica.

CLAUSULA 1.04. Recursos_adicionales. El monto de los recursos adicionales que, de
conformidad con el Articulo 6.04 de las Normas Generales, el Prestatario se compromete a
aportar oportunamente para la completa e ininterrumpida ejecucion del Programa, se estima en el
equivalente de sesenta y seis millones quinientos mil dolares (US$66.500.000), sin que esta
estimacion implique limitacion o reduccion de la obligacion del Prestatario de conformidad con
dicho Articulo. Para computar la equivalencia en dolares, se seguird la regla sefialada en el
inciso (b) del Articulo 3.06 de las Normas Generales.
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CAPITULO 11

Amortizacion, Intereses, Inspeccion y Vigilancia v Comision de Crédito

CLAUSULA 2.01. Amortizacién. El Préstamo serd amortizado por el Prestatario mediante
cuotas semestrales, consecutivas y, en lo posible, iguales. La primera cuota se pagara el 15 de
febrero de 2016, teniendo en cuenta lo previsto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales, y la
ultima, a mas tardar, el 15 de agosto de 2035.

CLAUSULA 2.02. Intereses. (a) El Prestatario pagard intereses sobre los saldos deudores
diarios del Préstamo a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.04 de las Normas Generales para un Préstamo de la Facilidad Unimonetaria con Tasa
de Interés Basada en LIBOR. El Banco notificara al Prestatario, tan pronto como sea posible
después de su determinacion, acerca de la tasa de interés aplicable durante cada Trimestre.

(b) Los intereses se pagardn al Banco semestralmente los dias 15 de los meses de
febrero y agosto, comenzando el 15 de febrero de 2011, teniendo en cuenta lo previsto en el
Articulo 3.01 de las Normas Generales.

(c) El Prestatario podra solicitar la conversion de una parte o de la totalidad del saldo
adeudado del Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR a una Tasa Fija de Interés o la
reconversion de una parte o de la totalidad del saldo adeudado del Préstamo con Tasa Fija de
Interés a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 3.04
de las Normas Generales del presente Contrato.

CLAUSULA 2.03. Recursos para inspeccién y vigilancia generales. Durante el periodo de
desembolsos, no se destinaran recursos del monto del Financiamiento para cubrir los gastos del
Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco establezca lo
contrario durante dicho periodo como consecuencia de su revision periddica de cargos
financieros de conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del Banco sobre
metodologia para el célculo de cargos para préstamos del capital ordinario y notifique al
Prestatario al respecto. En ningin caso podrd cobrarse por este concepto en un semestre
determinado mas de lo que resulte de aplicar el uno por ciento (1%) al monto del
Financiamiento, dividido por el numero de semestres comprendido en el plazo original de
desembolsos.

CLAUSULA 2.04. Comisién de crédito. El Prestatario pagard una Comision de Crédito a un
porcentaje que sera establecido por el Banco periddicamente, como resultado de su revision de
cargos financieros, de conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del Banco
sobre metodologia para el calculo de cargos para préstamos del capital ordinario, sin que, en
ningun caso, pueda exceder el porcentaje previsto en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.
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CAPITULO 111
Desembolsos

CLAUSULA 3.01. Monedas de los desembolsos v uso de fondos. (a) El monto del
Financiamiento se desembolsara en dolares que formen parte de la Facilidad Unimonetaria de los
recursos del capital ordinario del Banco, para pagar bienes y servicios adquiridos mediante
competencia internacional y para los otros propdsitos que se indican en este Contrato.

(b) Sélo podran usarse los recursos del Financiamiento para el pago de bienes, obra
y servicios originarios de los paises miembros del Banco.

CLAUSULA 3.02. Condiciones _especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso del Financiamiento esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del Banco, en
adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, el
siguiente requisito:

(a) Evidencia de que se ha constituido la linea de base para los siguientes
subcomponentes del Programa: Subcomponente 2.2 (Articulacion entre niveles y
modalidades) y Subcomponente 3.1 (Construccion y equipamientos de centros
educativos, referido a Centros educativos con un maximo de 33 alumnos por aula
y 800 alumnos por liceo).

CLAUSULA 3.03. Reembolso de gastos con cargo al Financiamiento. Con la aceptacion
del Banco, de los recursos del Financiamiento se podra utilizar hasta el equivalente de nueve
millones seiscientos mil dolares (US$9.600.000) para reembolsar gastos efectuados en el
Programa para la ejecucion de actividades y contrataciones incluidas en el Programa vy
efectuadas utilizando procedimientos aceptables para el Banco y descritos en el Plan de
Adquisiciones acordado. Dichos gastos deberan haberse llevado a cabo antes del 8 de diciembre
de 2010, pero con posterioridad al 24 de agosto de 2010, siempre que se hayan cumplido
requisitos sustancialmente analogos a los establecidos en este Contrato. Queda entendido que,
con la aceptacion del Banco, también se podran utilizar recursos del Financiamiento para
reembolsar gastos efectuados o financiar los que se efectien en el Programa a partir del 8 de
diciembre de 2010 y hasta la fecha del presente Contrato, siempre que se hayan cumplido,
asimismo, los mencionados requisitos.

CLAUSULA 3.04. Plazo para desembolsos. El plazo para finalizar los desembolsos de los
recursos del Financiamiento serd de cinco (5) afios contado a partir de la vigencia del presente
Contrato.

CLAUSULA 3.05. Tipo de Cambio. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 3.06(b) de
las Normas Generales de este Contrato, las partes acuerdan que el tipo de cambio aplicable sera
el indicado en el inciso (b) (i) de dicho Articulo. En este caso, se entendera como la fecha
efectiva del pago el dia en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor, o cualesquiera otra persona
natural o juridica a quien se le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectie los pagos
respectivos en favor del contratista o proveedor.
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CAPITULO IV

Conversion de Moneda

CLAUSULA 4.01. Opcién de Conversién de Moneda (“Conversiéon®). (a) El Prestatario
tiecne la opcion de solicitar la Conversion de los desembolsos, asi como la de los saldos
adeudados del Préstamo, de dolares a UYU, de acuerdo a lo previsto en la Clausula 4.04 de estas
Estipulaciones Especiales.

(b) Si, sujeto a las condiciones de mercado, el Banco ejecuta dicha Conversion de
acuerdo a lo especificado en la Clausula 4.04 de estas Estipulaciones Especiales, el total de los
montos convertidos con cargo a este Financiamiento constituirdn el “Saldo Deudor Denominado
en UYU”. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en dolares a la Tasa de
Cambio dolares/UYU o en UYU, segun sea especificado en la Carta Notificacion de Conversion.

(¢) La solicitud de Conversion puede ser hecha en unidades de UYU cuando la
Moneda de Pago sea UYU o en unidades de dolares, cuando la Moneda de Pago sea dolares, y la
tasa de cambio aplicable a dicha Conversion serd establecida en la Carta Notificacion de
Conversion debiendo ser aquélla publicada por un proveedor de precios, o determinada por el
Agente de Calculo, si es el caso, al momento en que se realice la transaccion de captacion del
financiamiento del Banco. En el supuesto que el Banco pueda utilizar su costo efectivo de
captacion del financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés (conforme ésta se define en
la Clausula 4.03 de estas Estipulaciones Especiales), el monto desembolsado en UYU sera neto
del pago de comisiones y otros cargos relacionados con dicha captacion del Banco y podré ser
ajustado para reflejar primas o descuentos relacionados con la captacion del financiamiento del
Banco, cuando éstos resulten aplicables. En caso de una Conversion de un saldo adeudado del
Préstamo, a la fecha de la Conversion, el Prestatario deberd pagar o recibir en pago, conforme
sea el caso, los montos establecidos en la Carta Notificacion de Conversion relacionados con
dichas comisiones, gastos, primas o descuentos.

(d) A los efectos de lo previsto en el literal (a) anterior, salvo que el Prestatario y el
Banco acuerden lo contrario, el Prestatario no podra efectuar Conversiones por montos menores
al equivalente en UYU de cinco millones de doélares (US$5.000.000), salvo por el ultimo
desembolso, en caso de que la porcion sin desembolsar del Financiamiento fuese menor.

CLAUSULA 4.02. Amortizaciéon en caso de Conversién de Moneda. (a) Al momento de
solicitar una Conversion de desembolso, el Prestatario podra tener la flexibilidad de modificar el
correspondiente cronograma de pago original con relacion al plazo tinal de pago y la VPP, sujeto
a que, en cualquier momento, el plazo final de amortizacion y la VPP calculada sobre todos los
cronogramas de amortizacion de Conversiones no excedan aquéllos establecidos originalmente
en este Contrato de Préstamo (plazo final de amortizacion: veinticinco (25) afios y una VPP de
15.25 afios.

(b) Las Conversiones por Plazo Total o por Plazo Parcial (descritas en la
Clausula 4.04(e) de estas Estipulaciones Especiales) del saldo deudor del Préstamo podran ser
efectuadas durante el periodo de desembolso del Préstamo segin lo estipulado en estas
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Estipulaciones Especiales con la misma flexibilidad que la Conversion de los desembolsos. Sin
embargo, una vez finalizado el periodo de gracia del Préstamo, las Conversiones por Plazo Total
o por Plazo Parcial del saldo deudor del Préstamo tendran la limitacion adicional de que el saldo
deudor del Préstamo establecido en los nuevos cronogramas de amortizacion modificados no
podran, en ningun momento, exceder el saldo deudor del Préstamo bajo el cronograma de
amortizacion original, teniendo en cuenta el tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion
de Conversion.

(c) En el supuesto que el Prestatario ejercite la opcion de Conversion de acuerdo a |
previsto en la Clausula 4.04 de estas Estipulaciones Especiales, el cronograma de amortizacion
sera establecido al momento de cada Conversion e informado en la Carta Notificacion de
Conversion, y no podra ser objeto de cambios, excepto en el caso de pagos anticipados segun lo
estipulado en la Clausula 4.09 de estas Estipulaciones Especiales. En el cronograma de
amortizacion, indicado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion, podra indicarse el
pago de cuotas mensuales, trimestrales, semestrales, anuales o de una amortizacion tnica en la
fecha de vencimiento (“bullet”), o cualquier otro perfil de amortizacion preferido por el
Prestatario, siempre y cuando sea operativamente posible para el Banco y el plazo final del
nuevo cronograma de amortizacion de la Conversion fuera igual o menor al plazo final del
Financiamiento original previsto en la Clausula 2.01 de estas Estipulaciones Especiales,
debiendo observarse las restricciones indicadas en los incisos (a) y (b) de la presente Clausula.

(d) El monto de amortizacion pagadero en cada fecha de pago serd: (i) un monto en
UYU; o (i) un monto en USD igual al monto de amortizacion denominado en UYU dividido por
el Tipo de Cambio UYU/Ddlar de Valuacion vigente en la Fecha de Valuacion de Pago, y sera
calculado de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de Conversion. El monto del
financiamiento vigente en UYU puede ser ajustado por inflacion, a solicitud del Prestatario, y los
términos de dicha Conversion seran confirmados en la Carta Notificacion de Conversion.

CLAUSULA 4.03. Intereses en caso de Conversién de Moneda. (a) En el supuesto que el
Prestatario solicite una Conversion y el Banco la ejecute, el Banco indicara, por medio de la
Carta Notificacion de Conversion, el Tipo de Tasa de Interés, la Convencion para el Pago de
Intereses, y el cronograma de pago de intereses (el cual podra ser anual, semestral, trimestral o
mensual), de acuerdo a las condiciones propuestas por el Prestatario en la correspondiente Carta
Solicitud de Conversion.

(b) La tasa de interés aplicable a cada Conversion a UYU sera igual a: (i) la Tasa
Base de Interés, mas (ii) el Margen Vigente para Préstamos del Capital Ordinario.

(c) La Tasa Base de Interés se determinard en funcion: (i) del Tipo de Tasa de
Interés; (ii) del cronograma de amortizaciones; (iii) de la Fecha de Conversion; y (iv) del monto
nominal de cada Conversion, de acuerdo a las condiciones de mercado vigentes en la fecha de
captacion del financiamiento del Banco. Para estos efectos, la Tasa Base de Interés podra ser:

(A)  Elcosto en UYU equivalente a la suma de: (i) la tasa LIBOR en dolares a tres (3)
meses, mas (i1) un margen que refleje el costo estimado de captacion de recursos
en dolares del Banco existente al momento del desembolso o la Conversién; o
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(B)  El costo efectivo de la captacion del financiamiento del Banco en UYU, utilizada
como base para la Conversion, en tanto sea operativamente posible.

(d) El Margen Vigente para Préstamos del Capital Ordinario se establecera
periddicamente por el Banco de acuerdo a lo indicado en el Articulo 3.04 de las Normas
Generales, expresado en puntos basicos (pbs).

(e) El monto de interés pagadero en cada fecha de pago sera (i) un monto en UYU; o
(11) un monto en dolares igual al monto de interés denominado en UYU dividido por el tipo de
cambio UYU/dolares, y sera calculado de acuerdo a lo establecido en la Carta Notificacion de
Conversion.

CLAUSULA 4.04. Ejercicio de la Opcién de Conversién. (a) A los efectos del ejercicio de
la opcion de Conversion descrita en la Clausula 4.01 de estas Estipulaciones Especiales, el
Prestatario debera hacerle entrega al Banco de una Carta Solicitud de Conversion, en la que se
indican los términos y condiciones financieras requeridos para cada Conversion. El modelo de la
referida carta se adjunta como Apéndice I del presente Contrato y forma parte integrante del
mismao.

(b) El Banco confirmara los términos y condiciones financieras solicitadas por el
Prestatario para cada Conversion en una Carta Notificacion de Conversion, entregada por ¢l
Banco al Prestatario y cuyo modelo se adjunta como Apéndice Il del presente Contrato,
formando igualmente parte integrante del mismo.

(c) El Prestatario reconoce que la viabilidad de que el Banco realice las Conversiones
dependera de las condiciones prevalecientes del mercado y de su capacidad de captar su
financiamiento de acuerdo a sus propias politicas.

(d) En caso que el Banco ejecute una Conversion, los recursos para inspeccién y
vigilancia generales y la comision de crédito previstas en este Contrato continuaran adeudandose
de conformidad con las Clausulas 2.03 y 2.04 de estas Estipulaciones Especiales,

(e) El Prestatario, en la Carta Solicitud de Conversion, solicitara:

(A)  Un cronograma de pagos, en virtud del cual el plazo de amortizacion
podra: (i) tener un plazo de amortizacion igual al plazo de amortizacion
original del Préstamo, o (ii) tener un plazo menor al referido plazo de
amortizacion original; de acuerdo con la restriccion de la VPP; y

(B)  Un Plazo de Conversion: (i) igual al plazo previsto en el cronograma de
pagos solicitado (Conversion por Plazo Total), o (ii) inferior al plazo
previsto en el cronograma solicitado (Conversion por Plazo Parcial). En
caso de Conversion por Plazo Parcial, el Banco debera establecer en la
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Carta Notificacion de Conversion el cronograma de pagos hasta el final
del plazo de Conversion, al igual que el saldo que supere dicho plazo, que
necesariamente debera corresponder a los términos y condiciones de la
Facilidad Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en Libor.

(f) En una Conversion por Plazo Parcial, el Prestatario podra solicitar, mediante una
Carta Solicitud de Conversion, dentro de un periodo no menor a 15 dias corridos antes del
vencimiento de la Conversion por Plazo Parcial, una de las siguientes opciones:

(1) La realizacion de una nueva Conversion. El saldo deudor de esta nuewv:
Conversion tendrd la limitacion de que el nuevo cronograma de
amortizacion no podra exceder, en ningin momento, el saldo deudor del
cronograma de amortizacion solicitado en la correspondiente Conversion
original. Si fuese posible, sujeto a condiciones de mercado, efectuar una
nueva Conversion, el saldo deudor del monto originalmente convertido
seguird denominado en UYU, aplicandose una nueva tasa de interés que
refleje las condiciones de mercado imperantes en ese momento;

(1)  Mantener el saldo deudor remanente en ddlares de acuerdo al cronograma
original establecido en la Carta Notificacion de Conversion; o

(1)  Efectuar el pago del saldo deudor del monto reconvertido a dolares,
mediante previo aviso por escrito al Banco sin perjuicio de lo dispuesto en
el Articulo 3.11 de las Normas Generales.

(2) En el caso de que el saldo deudor del monto convertido sea reconvertido a délares
por cualquiera de las razones arriba expuestas, esta reconversion se efectuard en la Fecha de
Valuacion previa al vencimiento de la respectiva Conversion por Plazo Parcial, y los saldos
deudores reconvertidos estaran sujetos a los términos y condiciones de la Facilidad
Unimonetaria. En este caso, el Banco deberad poner en conocimiento del Prestatario, al final del
Plazo de Conversion, los valores reconvertidos a dolares, asi como el tipo de cambio
correspondiente.

(h) El saldo deudor reconvertido a dolares podrd, una vez expirado el Plazo de
Conversion, ser objeto de una nueva Solicitud de Conversion a UYU. Desde que el Banco tenga
acceso a la captacion de su financiamiento en UYU, el Prestatario podra, utilizando los
procedimientos regulares de Conversion de saldos deudores del Préstamo, solicitar otra
Conversion a UYU del saldo deudor del monto previamente reconvertido a dolares, en las
condiciones de mercado prevalecientes en ese momento.

(1) Al vencimiento de una Conversion por Plazo Total, el Prestatario deberd pagar
integramente el saldo deudor del monto convertido de dicha Conversion, no pudiendo solicitar

una nueva Conversion ni reconvertir a dolares el saldo deudor asociado a dicha Conversion.

(1) Si el Banco no logra obtener el financiamiento necesario para proceder a la
Conversion en las condiciones solicitadas por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion,
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dicha Carta se considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar
una nueva Carta Solicitud de Conversion.

CLAUSULA 4.05. Eventos de Interrupcién de las Cotizaciones. Las partes reconocen que
los pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses, de los montos
convertidos, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la correspondiente captacion
del financiamiento del Banco con relacion a cualquier Conversion relacionada con dichos pagos.
Por lo tanto, las partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento de
interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, los pagos del Prestatario continuaran
vinculados a dicha captacion del financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa
vinculacion bajo dichas circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Banco, en su rol
de Agente de Calculo en este Contrato, actuando de buena fe y de una manera comercialmente
razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacion del financiamiento del Banco,
determinara tanto: (a) la existencia de dicho(s) evento(s) de interrupcion; y (b) la tasa o el indice
de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario.

CLAUSULA 4.06. Cancelacién v Reversién de la Conversién de Moneda. En el supuesto
de que al Banco no le sea posible mantener, total o parcialmente, su financiamiento en UYU
debido a: (1) la adopcion, o modificacion de cualquier ley o regulacion aplicable puesta en
vigencia con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato, o (ii) un cambio en la
interpretacion de cualquier ley o regulacion aplicable por parte de una corte, tribunal o agencia
regulatoria competente emitida con posterioridad a dicha fecha de firma del Contrato, previa
notificacion al respecto por parte del Banco, el Prestatario tendrd la opcidén de convertir a la
moneda indicada en la Clausula 2.01 de estas Estipulaciones Especiales la porcion del préstamo
en UYU o, en su defecto, pagar anticipadamente todas las sumas adeudadas en UYU. En caso el
Prestatario opte por la reversion de la Conversion, ésta se realizara a la tasa de cambio vigente el
dia de la reversion de acuerdo a como ésta haya sido determinada por el Agente de Calculo. En
este caso, dichos montos quedaran sujetos a los términos y condiciones de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en Libor.

CLAUSULA 4.07. Mora en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retardo en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, intereses y demas cargos
financieros devengados con ocasion de una Conversion facultara al Banco a cobrar intereses a
una tasa flotante en UYU mas un margen de 100 puntos basicos sobre el total de las sumas en
mora, sin perjuicio de la aplicacion de cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de
costos en la eventualidad de que dicho margen no sea suficiente para que el Banco recupere los
costos incurridos a raiz de dicha mora.

CLAUSULA 4.08. Ganancias o Pérdidas asociadas a la Reconversion a délares. En caso
el Prestatario decida convertir el Saldo Deudor del Préstamo Denominado en UYU a su
equivalente en la moneda indicada en la Clausula 1.02 de estas Estipulaciones Especiales en
gjercicio de la opcion descrita en la Clausula 4.06 anterior, cualesquiera ganancias o pérdidas
determinadas por el Agente de Calculo, hasta la fecha de conversion a la moneda en mencion,
asociadas con variaciones en las tasas de interés, sera recibida o pagada por el Prestatario dentro
de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la reconversion. Cualquier ganancia
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asociada a dicha reconversion a ser recibida por el Prestatario, serd primeramente aplicada contra
cualquier monto vencido e impago que adeude el Prestatario al Banco.

CLAUSULA 4.09. Pagos anticipados de Montos Convertidos. (a) El pago anticipado de los
saldos adeudados por el Prestatario con relacion a montos convertidos a UYU s6lo podra
realizarse cuando el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del
financiamiento.

(b) Previa solicitud escrita de cardcter irrevocable al Banco con, por lo menos,
treinta (30) dias de anticipacion de la fecha en que pretenda efectuar el pago anticipado, salvo
objecion del Banco, por la razon expuesta en el literal (a) de esta misma Clausula, el Prestatario
podra pagar anticipadamente, en una de las fechas de pago de amortizacion establecidas en el
cronograma de pagos adjunto a la Carta Notificacion de Conversion, total o parcialmente el
Monto del Préstamo Denominado en UYU. En dicha solicitud, el Prestatario debera especificar
el monto y la(s) Conversion(es) que desea pagar en forma anticipada. En la eventualidad de que
¢l pago anticipado no cubra la totalidad de una Conversion especifica, éste se aplicara en forma
proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podra
solicitar pagos anticipados de montos convertidos por un monto menor al equivalente en UYU de
cinco millones de dolares (US$5.000.000) por Conversion especifica, salvo que el saldo
remanente de la Conversion fuese menor.

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco (segin sea el
caso) cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacion del financiamiento, determinada por el Agente de Célculo.

CLAUSULA 4.10.  Costos, gastos o pérdidas en caso de Conversiéon de Moneda. Si como
consecuencia de una accion u omision del Prestatario, incluyendo: (a) una falta de pago en las
fechas de vencimiento de montos de principal, intereses y comisiones relacionados con una
Conversion de Moneda; (b) un revocamiento de o un cambio en los términos contenidos en una
Carta de Solicitud de Conversion; (¢) un incumplimiento de un pago anticipado parcial o por el
total del saldo adeudado en UYU , previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un
cambio en las leyes o regulaciones que tuvieran un impacto en el mantenimiento del
financiamiento del Banco; u (e) otras acciones no descritas anteriormente, el Banco incurre en
costos adicionales a los cubiertos por otras estipulaciones del presente Contrato, el Prestatario se
obliga a reintegrar al Banco aquellas sumas que aseguren un pleno traspaso de los costos
incurridos, previa justificacion documentada por parte del Banco, el cual actuara de buena fe y
de una manera comercialmente razonable, salvo error manifiesto.

CLAUSULA 4.11.  Uso del anticipo en caso de Conversion de Moneda. La devoluciéon de
recursos del anticipo que hayan sido convertidos, seran considerados pagos anticipados de
montos convertidos y, por lo tanto, se regiran por la Clausula 4.09 de estas Estipulaciones
Especiales.
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CLAUSULA 5.01.

: B

CAPITULO V

Ejecucion del Programa

Contratacion de obra v adquisicion de bienes v servicios conexos. La

adquisicion de bienes y obras se llevara a cabo de conformidad con las disposiciones establecidas
en el Documento GN-2349-7 (“Politicas para la adquisicion de bienes y obras financiados por el
Banco Interamericano de Desarrollo™), de julio de 2006 (en adelante denominado las “Politicas
de Adquisiciones”), que el Prestatario declara conocer, y por las siguientes disposiciones:

(a)

(b)

Licitacion publica internacional: Salvo que el inciso (b) de esta Cldusula

establezca lo contrario, las obras y los bienes deberan ser adquiridos de
conformidad con las disposiciones de la Seccion II de las Politicas de
Adquisiciones.

Otros procedimientos de adquisiciones: Los siguientes métodos de adquisicion

podran ser utilizados para la contratacion de obras y la adquisicion de bienes y
servicios conexos que el Banco acuerde retinen los requisitos establecidos en las
disposiciones de la Seccion 11 de las Politicas de Adquisiciones:

(1)

Licitacion Publica Nacional, para obras cuyo costo estimado sea menor al
equivalente de tres millones de dolares (US$3.000.000) y superior o igual
al equivalente de doscientos cincuenta mil dolares (US$250.000) por
contrato, y para bienes y servicios conexos cuyo costo estimado sea menor
al equivalente de doscientos cincuenta mil dolares (US$250.000) y
superior o igual al equivalente de cincuenta mil dolares (US$50.000) por
contrato, de conformidad con lo previsto en los parrafos 3.3 y 3.4 de
dichas Politicas; siempre y cuando se apliquen las siguientes
disposiciones:

(A) no se estableceran: (1) restricciones a la participacion de personas
fisicas o juridicas ni a la adquisicion de bienes provenientes de
paises miembros del Banco; (2) porcentajes de bienes o servicios
de origen local que deban ser incluidos como requisito obligatorio
en los documentos de licitacion; ni (3) margenes de preferencia
que no hubiesen sido previamente acordados con ¢l Banco;

(B)  se utilizaran documentos de licitacion previamente acordados con
el Banco;

(C) las garantias de fianza de propuesta para bienes no excederdn el
cinco por ciento (5%) del valor estimado en el presupuesto oficial,
y las fianzas de cumplimiento de contrato y de pago anticipado
seran de entre el cinco por ciento (5%) y el diez por ciento (10%)
del valor del contrato. Estas podran constituirse por medio de los
siguientes instrumentos, entre otros, emitidos por una entidad de
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